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国家统计局公布的全国经济数据还是相当不错
的。初步核算，上半年国内生产总值562642亿元，
按不变价格计算，同比增长2.5%。大家特别担心的
二季度国内生产总值292464亿元，同比增长0.4%。
尽管增长数值很小，但是毕竟避免了负增长。4月份
数据是非常难看的，但是到了5月份就开始止跌回
升，6月份出现了明显的增长。

国务院保增长的33条措施落实起来还是非常
有力的，接下来的问题是怎么巩固经济良好的势头。
问题是宏观面的经济向好是肉眼可见，但是市场情
绪已经被破坏，尤其是强制停贷引发大家对地产调
整的担忧，也的确是落实到了盘面上。

即便在宏观经济的很多分项中，工业以上规模
企业的利润是逐月回升的，社会销售零售总额也是
逐月回升的，包括社会固定资产投资总额也是逐月
回升的。只有一个数据是持续下行的，就是房地产的
投资数据。1到6月份全国房地产开发投资是下降
5.4%，一线城市不管是环比还是同比都是上涨的；
二线城市已经开始分化，环比继续上涨但是同比开
始下跌；大多数的三线城市房价不管是同比还是环
比都是下降的。这就让大家对地产前景产生了担忧，
在强制停贷话题发酵的背景下，更把这种恐慌情绪
渲染，应该讲影响是相当大的。

上周初我们还在说地产和银行走势分化，随即
银行股就开始杀跌，到周五跌幅最大的就是地产板
块，整个板块跌了4.27%，工程咨询跌了4.05%，多
元金融尤其是信托类和地产相关的跌了3.99%，水
泥建材跌了3.79%，装饰装修了3.78%，地产服务跌
了 3.72%，工程建设跌了 3.53%，钢铁建材跌了
3.35%，装修建材跌了3.03%。大家看到和房地产相
关板块的跌幅是势大力沉，因为这些板块涉及到的
企业也比较多，所以就形成了一个产业链的下跌。

房地产是个支柱产业，并不是浪得虚名的。因其
上下游企业很多，如果房地产陷入低迷，很多产业都
会受此牵累，如果房地产断供，或者烂尾成为风潮，
那么就有可能影响到整个社会的稳定，导致金融系
统风险。

房地产是不能出大问题的，因为事关国计民生，
我们要相信有关方面的表态会落实到实处，现在保供

楼碰到的问题在后期会得到一定的解决。但是这也就是解
除了风险，并不意味着房地产很快就能走出低迷。

一二三线城市分化已经开始：一线城市继续涨，二
线城市有分化，三线城市继续下跌。

上周五上午和下午的市场就形成了鲜明的对比，总
体来讲上午包括银行在内，还是有一种反弹的情绪。头
两天连续两天杀跌的银行是有点过度宣泄了，所以上午
银行实际上是出现了比较强的反弹走势，特别是招商银
行盘中涨幅超过3%。但是这种反弹到了下午就演变成
了砸盘。下午风云突变，特别是创业板和深成指的跳水
都持续出现在下午。在这个过程中，北向资金再一次充
当了始作俑者的角色。

在最近三天的调整中，北向资金起到了恐慌制造者、
麻烦制造者的作用。上周五上午北向资金还是净流入的，
但到了下午沪股通连续砸出了65亿，深股通砸出了23亿。
我们估计当天金融股的下滑，依然和北向资金有一定的关
系；地产股的杀跌和北向资金也有很大的关系。

正是北向资金砸盘的行为，导致了整个市场出现全
面下挫。

上周五值得一说的个股就是赛道股的比亚迪。比亚
迪当天公布的上半年业绩还是相当不错，利润翻了一
倍，所以盘中高开4%，一路冲到7%，创出近期的新高。
但是下午也没有能够继续守住涨幅，收盘的时候出现了
比较明显的回落，涨幅在4%左右，形成了一个上冲回落
的走势。

头两天表现强劲的宁德时代，上周五的下跌幅度也
是相当大的。现在大家对整个新能源车板块的投资热情
有点白热化，因为像比亚迪业绩增长这么好的新能源车
毕竟只是凤毛麟角。大多数的传统车企在新能源车的冲
击之下，利润不但没有好转而且还扩大了亏损，大家看
到预亏的汽车板块里也是不少。

宁德时代这样的锂电池企业业绩已经出现了成倍
的增长，这种增长在股价上面已经有了充分的体现。所
以现在的位置上，无论如何对于现在进场的投资者来讲
风险都是比较大的。这一点，我们已经反复提醒大家多
次了。最近尽管这些板块的表现强势，但是创出新高的
并没有多少。宁德时代如此强劲，也没有创出前期反弹
的新高，这其实就是一个警示。

覆巢之下无完卵。 据证券时报

趋势一旦形成，想要逆转势必付出时间

数据宝统计，本周将有96只股解禁，按照最新
收盘价计算，合计解禁市值达2830.12亿元，是今年
年内第二大规模解禁周。

7月22日，科创板将迎来开市三周年，首批上
市的科创板企业将迎来大股东解禁。本周解禁的上
市公司中，科创板公司有50家，占比52.08%。整体
来看，中微公司、中国外运、西部超导、上海临港在内
的9股解禁市值超百亿元。

中微公司解禁市值最大，本周将有2.87亿股上
市流通，主要为首发原股东限售股份，解禁市值高达
328.49亿元。公司上市将满三年。

数据宝统计，多家公司解禁时间集中在7月22
日，包括中微公司、澜起科技、中国通号、杭可科技、西
部超导、华兴源创、南微医学，且解禁市值均超百亿元。

回顾过去两轮科创板的解禁高峰——2020年
7月和2021年7月，期间前后科创50指数均出现较

大幅度的波动。业内人士分析，随着市场情绪影响，大规
模解禁前后的科创板会出现一定的下行压力，但考虑到
年内科创板的估值调整幅度明显，处于历史低位，且科
创板整体成交量占A股比重不高，预计解禁影响与板块
过去两轮解禁相当。

相比之下，科威尔、至纯科技、新安洁这3股的解禁
压力较小，解禁市值均不足千万元。

由于各只股票的市值规模不同，解禁市值不能作为
反映解禁事件对股票冲击程度的参考，解禁比例或许更
加直观。数据宝统计，共有13股解禁股数量占总股本比
例超过50%，即宏和科技、华兴源创、杭可科技、南微医
学、中国通号、澜起科技、中国外运、天准科技、甘咨询、
仕净科技、万邦股份、沃尔德、新光光电。

宏和科技的解禁比例最大，解禁股数量占总股本的
83.88%，本周将有7.42亿股上市流通，解禁市值约47.25
亿元。 据证券时报

超级解禁周！2800亿解禁潮猛烈来袭

一家中型私募的创始人透露：“4月政策底出现
后，我们的组合便开始加仓，5月底加至八成左右，6
月底仓位在九成左右。加仓的逻辑在于下半年市场
面临的环境相对清晰，结构性机会将陆续涌现。”

从调仓方向来看，私募对于汽车板块较为青睐。
CREFI月报显示，截至6月末，私募持仓增幅最

大的3个行业为汽车与汽车零部件、材料、保险，增
持比例分别为0.77%、0.68%和0.58%，减仓幅度最
大的3个行业为能源、耐用消费品与服装、资本货
物，减幅分别为0.87%、0.52%和0.31%。

汽车板块近两个月来表现较好。Choice数据显

示，6月汽车板块整体涨幅接近20%，中通客车涨超
40%，长安汽车的涨幅更是超过60%。

然而，在汽车板块不断升温之际，多家私募却不约
而同开始提示板块回调风险。

“对于汽车板块，我们现在趋于谨慎。”世诚投资创始
人陈家琳直言，后续将是销量和业绩的兑现期，汽车板块
很难再有超额收益，当前估值可能已经透支了未来。

“估值修复行情的阶段已经过去，未来驱动市场的
核心要素是基本面。部分前期涨幅较高的标的需要经受
业绩考验，后续投资须更关注估值性价比。”沪上一位百
亿级私募基金经理表示。 据上海证券报

私募对汽车股先青睐后谨慎

量子技术出现里程碑式新突破
量子通信概念股具高增长潜力

最新研究表明，利用硅开发量子技术为快速扩展
量子计算提供了机会。

据摩根士丹利在《全球量子通信行业分析报告》
中预测，全球量子安全市场在2020-2030年的复合
年增长率为45％。考虑到中国对信息安全的需求和
对量子技术的高度重视，中国的市场突破会更快。新
思界产业研究中心的预测显示，到2026年，我国量子
通信市场规模将达到1100亿元以上。

数据宝统计，截至7月15日收盘，量子通信概念
股整体跑赢大盘，7月以来平均下跌68%，同期沪深
300指数下跌4.07%。亨通光电、中天科技、国电南瑞、
宝胜股份逆市涨超10%。与年内高点相比，逾半数回
撤幅度超过30%，天融信、迪普科技、飞利信3股回撤
幅度超50%。

从机构关注度来看，最受机构青睐的是科大讯
飞，共29家券商机构给予关注。其次是中天科技、中
航光电、天孚通信、银轮股份等。按照5家以上机构一
致预测，共有11股今后两年获机构预测净利润增速
均超20%。 据数据宝

中泰证券：A股市场估值
分化程度处在历史极值

近期市场成交结构有所失衡，赛道板块成交额明
显放大，与市场缩量形成了背离。

截至20220715，近两周前两名行业市场成交占
比均为23.1%，该占比处于历史较高位置，其中本周
电新、汽车、军工三个行业合计成交占比进一步突破
20%。相对行业自身成交热度而言，电力设备、汽车和
基础化工成交占比临近历史峰值。成交结构是用来衡
量市场健康程度的一个常用观察变量。2021年以来，
一旦市场成交结构的不健康程度开始凸显，往往都对
应着阶段性调整的概率将明显抬升。类似阶段出现在
21年8-9月和11-12月，后续随着成交结构逐步收
敛，指数都出现了不同程度的调整。

相对估值来看，市场估值分化程度也已处在历史极
端位置。前5名行业大盘股相对估值历史分位均值本周
继续小幅攀升，6个行业PB相对估值所处历史分位本
周延续上涨并持续处于历史高位。 据中财网

中信证券：内外扰动加大
市场仍处于高波动窗口

中信证券最新研报表示，欧美衰退预期不断强
化，国内经济快速恢复面临的压力加大，内外扰动叠
加，市场依然处于高波动窗口，建议紧扣景气有支撑
的主线，继续围绕医药、成长制造、消费三大板块保持
均衡配置。 据证券时报网


